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파생상품거래의 이해와 위험관리 

26차시. 파생상품거래의 위험 다시보기 

MC 

26. 파생상품거래의 위험 다시보기 
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MC 

이슈 인사이드 

1.양매도가 콘돌보다 
위험하다? 

MC 

<포지션 A> 

#1 - 00:00 
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MC 

<포지션 B> 

#2 

MC 
A 증거금 

1억6,856만원 

B 증거금 

1,450만원 

* 콘돌 포지션의 최대 
손실금액: 8백만원 



2012-12-22 

4 

MC 

<포지션 C> 

MC 

<포지션 A의 줌아웃 모습> 

#1 – 01:18 
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MC 

<포지션 A의 줌아웃 모습> <포지션 C> 

#2 – 01:35 #3 – 01:53 

MC 
<포지션 A> 

<포지션 C> 
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MC 

모든 위험 요소가 거래자의 위험 한도를 
넘지 않도록 관리하는 것이 중요! 

최대손실 

양매도 > 콘돌 

민감도 

양매도 < 콘돌 

MC 

이슈 인사이드 

2.스트래들이 스트랭글보다 
위험하다? 
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먼 외가격을 매도한 숏 스트랭글 포지션의 경우, 
기초자산이 등가격 위치에서  

매도된 옵션의 행사가격으로 갈수록 

감마 증가 

델타 증가 

방향성 위험 증가 

MC 

<등가격 숏 스트래들> <먼 외가격 숏 스트랭글> 

#2 – 00:37 
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등가격 숏 스트래들 

등가격에서 멀어질수록 
감마가 줄어들고 감마 
헤지비용감소 

먼 외가격 숏 스트랭글 

등가격에서 지수가 
매도된 종목의 
행사가격으로 
근접할수록 감마 
헤지비용증가 

MC 

이슈 인사이드 

3.옵션 매수는 안전하고, 
옵션 매도는 위험하다? 
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<콜 매도> <콜 매수> 

MC 
콜 매도 

15% 상승 시 
1억 손실 

콜 매수 

6% 하락 시 
1억 손실 

포지션의 위험도는 포지션의 크기와 민감도 값에 따라 달라짐 
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MC 

이슈 인사이드 

4.선물로 헤지하면 무조건 
손실이 고정된다? 

MC 

일일정산 

현물의 크기에 해당하는 선물 계약을 
매도할 때 주로 간과되는 요소는? 
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금 현물 

1Kg 보유 

미니금선물 

10계약 매도 

현물과 선물이 완전헤지 되어 

금 가격 변화에 대해 보유자산의 가치 고정 

MC 

기초자산의 가격이 보유한 선물의 
반대 방향으로 움직일 경우 

마진콜 발생 

증거금 추가 납부가 어려운 경우 

반대매매 발생 
#4 
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이슈 인사이드 

5.안정적으로 수익이 나는 
전략이 존재한다? 

MC 
‘No Risk, No Gain’ 

위험 요소를 통해 수익의 기회 발생 
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시장에 무한한 비효율성이 제공되는 

것이 아니므로 유동성의 한계를 맞게 

되면 더 이상 수익을 낼 수 없음 

차익거래 

가격의 비효율성(Inefficiency) 

MC 

이슈 인사이드 

6.헤지를 하면 수익이 
줄어든다? 
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MC 

기초자산의 움직임이 콜 옵션 매수에서 
발생한 수익이 다시 줄어드는 방향으로 

흐를 경우 헤지 포지션이 유리하게 작용 

MC 

기존 콜 매수에 풋 매수를 더하여 헤지 시 

시장의 움직임이 새로운 형태의 포지션 특성에 
유리한 방향으로 흐를 경우 추가수익 증가 


