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파생상품거래의 이해와 위험관리 

24차시. 기타 위험들 

MC 

24. 기타 위험들 
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이슈 인사이드 

1.거래 시의 기타 위험들 

MC 

“물타기 위험” “분할진입” 

최대 진입수량에 대한 
목표와 가격과 수량에 
대한 계획 수립 

초기 진입 후 손실 발생 시 
이를 적절히 관리하지 못하고 

무계획적으로 수량을 늘려 
단가를 낮추려는 것 
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거래에 임하기 전 

손절이나 자금관리 전략 등을 충분히 계획하고 준비할 것! 

MC 

  

“유동성 위험” 

슬리피지(Slippage)? 
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MC 

  

MC 

  

100계약을 보유한 투자자가 
0.1부근에서 매수하여 10.0이 되어 100배의 수익을 냈을 때, 
10.0부근에서 계약을 청산하고자 시장가로 주문을 낸다면? 

슬리피지 증가 

청산수익 대폭 감소 
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슬리피지(Slippage) 
시장가 주문 시 주문 시점의 

가격으로 체결되지 않고 더 나쁜 
가격으로 체결되는 것 

현재가 주문으로도 체결이 어려워 

주문 시 호가 공백으로 인해 
비용이 증가하는 것 

MC 

  

평가수익과 청산수익 간의 차이 발생 

100계약 매도 시 체결 가격 미지수 
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2012년 12월물 2012년 3월물 

MC 

  

2012년 3월물 2012년 12월물 

종일단일가 매매 시 시장가로 많은 수량의 계약을 청산하는 전략을 주의해서 
적용해야 함 
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주문 시 슬리피지로 인한 손실이 발생하지 않도록 주의! 

유동성 문제가 어떻게 발생하고 

주문에 어떤 영향을 미치는가? 

사전 유의 

MC 

  

   

“잦은 거래의 위험” 
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즉시 체결 최소 2만5천원의 불이익 감수 

지정가주문 보다 불리한 가격에 주문을 내거나 계약 
미체결로 수익 기회를 상실할 수 있음 

거래횟수 증가 

슬리피지 누적에 의한 
손실 증가 

체결 증가 

위탁수수료 증가 

MC 

  

   

#1-05:52 

하루 평균 1.5회 거래 

슬리피지(34.80) > 순이익(23.89) 

#4-06:41 
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선물거래  <  옵션거래 

슬리피지와 수수료 

옵션거래 시 거래횟수를 줄여 
손실을 관리할 수 있음 

MC 

  

   

“주문 착오의 위험” 

종목 착오 수량 착오 가격 착오 

선물거래 최근월물과 차근월물의 확인 
없이 주문을 내는 경우 

옵션거래 콜과 풋을 잘못 선택하는 경우 

최근월물과 차근월물의 확인 
없이 주문을 내는 경우 
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가격이 순간적으로 급등한 경우 가격이 순간적으로 급락한 경우 

콜과 풋을 착오한 후 
시장가주문을 낸 경우 

콜255를 매도하려다 
콜245를 대량 매도한 경우 

MC 

  

   

시장가주문 시 보다 세심한 주의 필요 

주문을 내기 전 

종목, 수량, 가격을 반드시 확인할 것! 
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이슈 인사이드 

2.거래환경 위험 

MC 

  

   

 무정전전원공급장치 사용 

 인터넷서비스 2회선 이상 사용 

 전화주문 사전 숙지 및 준비 

 보조 컴퓨터 사용 

홈트레이딩 시 정전, 인터넷 단절, 
컴퓨터 오류로 인한 시세 확인 및 주문 불가 

보완책 


