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파생상품거래의 이해와 위험관리 

21차시. 선물거래의 위험 

MC 

21. 선물거래의 위험 
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MC 

이슈 인사이드 

1.레버리지 위험 

MC 

10월 25일 

10월 30일 

10월 31일 

116.70 

139.7 

153.65 
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MC 

MC 

마진콜 

레버리지를 너무 많이 사용했기 때문에… 
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MC 

“레버리지 위험” 

레버리지 특성을 이해하지 못하고 

과도하게 높은 레버리지를 
사용하는 것 

MC 

1억 원으로 보유 가능한 주식의 가치 

 = 1억 원 
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MC 

1억 원으로 보유 가능한 코스피200선물 

 = 최대 5계약 

* 가격 250포인트, 증거금률 15% 

1계약 명목금액 = 250만원 × 50만원 = 1억 2천 5백만 원 

5계약 명목금액 = 6억 2천 5백만 원 

MC 

선물 5계약 보유 시 발생 가능한 손익 

주식 6억 원 보유 시 발생 가능한 손익 
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MC 

현금 1억 원 보유 시, 현명한 투자자는? 

1억 원 모두를 투자하지 않는다! 

MC 

현금 1억 원, 선물 한 계약 보유 시 

명목금액 = 1억2천5백만 원 주식 보유 
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레버리지 

헤지와 방향성 거래에 유용 

MC 

레버리지 

지속적이고 과도한 사용은 경계해야 함 
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MC 

계열 구분 레버리지(1/위탁증거금률) 

주가지수상품 
코스피200선물, 

스타지수선물 
6.7배 

금리상품 

3년국채선물 111.1배 

5년국채선물 83.3배 

10년국채선물 41.7배 

통화상품 
달러/유로선물 19.1배 

엔선물 14.8배 

일반상품 
금/미니금선물 11.1배 

돈육선물 4.8배 

주식상품 주식선물 5.6배 

2012.11월말 현재 

MC 

이슈 인사이드 

2.최종거래일 위험 
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“최종거래일 위험” 

거래시한 내에 보유한 포지션이 청산 
또는 롤오버 되지 않을 경우 

의도하지 않은 손실을 입을 수 있음 

MC 

최종거래일에 헤지 거래자가 롤오버 하지 않은 경우 

주식 5억원 보유 + 선물 매도 4계약 

최종거래일 

선물 매도 미결제약정 4계약  

최종결제 → 손익 정산 → 차액 입금 또는 출금 
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MC 

최종거래일에 헤지 거래자가 롤오버 한 경우 

주식 5억원 보유 + 선물 매도 4계약 

최종거래일 
최근월물 매도 청산 → 차근월물 매도 

매도 롤오버: 최근월물 매도 청산 → 차근월물 매도  

매수 롤오버: 최근월물 매수 청산 → 차근월물 매수  

MC 

롤오버 

최근월물 청산  →  차근월물 신규진입 

가격 변동 위험 
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롤오버 

최근월물과 차근월물 동시 거래 

‘제1스프레드’ 상품 

MC 

#2 – 03:02 

#4 

#4 
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MC 

롤오버 

최근월물 매수 차근월물 매도 동시 거래 

‘제1스프레드’ 1계약 매도 

MC 

롤오버 

최근월물 매도 차근월물 매수 동시 거래 

‘제1스프레드’ 1계약 매수 
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상품구분 
최종거래일/ 
최종결제일 

최종거래일  
거래시간 

최종결제방법 

코스피200선물 
스타지수선물 
개별주식선물 

두 번째 목요일/ 
T+1 거래일 

09:00~14:50 현금결제 

3년, 5년, 10년 
국채선물 

세 번째 화요일/ 
T+1 거래일 

09:00~11:30 현금결제 

MC 

상품구분 
최종거래일/ 
최종결제일 

최종거래일  
거래시간 

최종결제방법 

미니금선물 
세 번째 수요일/ 

T+2 거래일 
09:00~15:15 현금결제 

돈육선물 
세 번째 수요일/ 

T+2 거래일 
10:15~15:15 현금결제 
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상품구분 
최종거래일/ 
최종결제일 

최종거래일  
거래시간 

최종결제방법 

달러 선물 
엔 선물 

유로 선물 

세 번째 월요일/ 
T+2 거래일 

09:00~11:30 인수도결제 

금선물 
세 번째 수요일/ 

T+2 거래일 
09:00~11:30 인수도결제 

원치 않는 최종결제를 실수로 받게 될 경우, 실물 인수도결제 방식 선물은 증거금의 
10배 ~ 20배에 달하는 인수대금을 입금하거나 기초자산을 납부해야 함 

MC T일 
(최종거래일) 

11:30 이후 
통화선물 거래종료, 최종결제가격 확정 및 
통지(거래소→결제회원) 

16:30 이후 
계좌별 인수도결제내역 산출 및 통지 
(거래소→결제회원) 

<통화선물 인수도결제 절차> 
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MC 

T+2 

매도자 

12:00 이전 
결제회원이 지정한 시간 내에 외화 입금 
(위탁자→결제회원) 

12:00 까지 
외화 입금 
(결제회원→거래소) 

12:00 이후 
인수도대금 수취 
(거래소→결제회원→위탁자) 

<통화선물 인수도결제 절차> 


