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파생상품거래의 이해와 위험관리 

7차시. 주식 

7. 주식 
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이슈 인사이드 

1.주식시장의 개념 및 분류 

“주식이란?” 

주식회사 자본을 균일하게 나눈 
단위로서의 금액 

주주의 권리 · 의무(주주권) 

주주의 권리: 회사의 경제적 이익을 직접 받을 수 있는 권리(예: 배당), 주주총회 
등을 통해 회사 경영에 관여할 수 있는 권리 
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“주식의 종류” 

보통주 

우선주 

후배주 

혼합주 

상환주식 

전환주식 
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“주식의 종류” 

보통주 우선주 

표준이 되는 주식 
(일반적으로 말하는 

주식) 

보통주에 비해  
이익에 대한 우선권이 

인정된 주식 

* 현대차 * 현대차우 

장내시장 장외시장 VS 

정해진 시간과 규정 하에 
집중된 주문으로 

거래되는  
구체적/조직적 시장 

고객과 증권회사, 
증권회사끼리, 고객끼리 
개별 접촉하여 거래되는 
비조직적/추상적 시장 
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장내시장 장외시장 

유가증권시장 

코스닥시장 
종류 

장내시장 밖에서 
거래하는 시장 

전체 

VS 

장내시장 장외시장 

정해진  
시장 내 

거래
장소 

정해진  
시장 없음 

VS 
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장내시장 장외시장 

경쟁매매 
거래
방법 

상대매매 

VS 

장내시장 장외시장 

단일가격 
거래
가격 

복수가격 형성 
가능 

VS 
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장내시장 장외시장 

상장증권 
거래
종목 

비상장증권,  
일정 조건의 

상장증권 

VS 

“유가증권시장과 코스닥시장” 

장내시장 

유가증권시장 

코스닥시장 유망 중소기업과 
벤처기업 

큰 규모,  
안정적 경영실적, 
오랜 역사의 기업 
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이슈 인사이드 

2.주식 가격에 
영향을 미치는 요인 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 지속적 성장가능성 

 재무건전성 

 배당수익률 

 산업사이클 

 거시적 경제상황 
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“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 지속적 성장가능성 

기업의 매출액 및 영업이익이  
매년 일정수준 이상으로  

증가 여부 확인 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 지속적 성장가능성 

항목 2009.12 2010.12 2011.12 2012.12 

매출액 1,363,237 1,546,303.3 1,650,017.7 2,002,037 

영업이익 109,253 172,965 162,497 285,437 

매출액증가율 14.6 11.3 6.7 23.2 

매출액총이익율 28.8 33.6 32.0 36.5 
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“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 재무건전성 

매출액 및 영업이익이 증가해도 
부채비율이 증가하고  

유보율이 감소한다면 확인 필요 

조선업 · 항공업은 자본 차입 후, 선박 건조 혹은 항공기 추가 구입으로 영업노선을 
늘리는 경우 해당 산업이 호황기에 들어서 매출액 및 영업이익 증가 신호로 여김 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 배당수익률 

A주식: 3만원 1년 2,000원 ~ 3,000원 

* 10년 ~ 15년 후, 투자금 회수 가능 
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“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 배당수익률 

A주식: 3만원 1년 500원 ~ 1,000원 

* 30년 ~ 60년 후, 투자금 회수 가능 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 산업사이클 
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A사 B사 

상용화에 성공한 P상품 판매 시작 

A사 B사 
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A사 B사 

5천원 → 1만5천원 1만원 → 3만원 

A사 B사 

4년 후… 

 9백만 명, P상품 보유 

 신규 생산주문 감소 
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A사 B사 

4년 후… 

1만5천원 → 5천원  3만원 → 1만원  

#1 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 산업사이클 
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성장기 

주가 상승 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 산업사이클 

주가 상승 
둔화 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 산업사이클 

성숙기 
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침체기 

주가 하락 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 산업사이클 

#1 

“주식 가격에 영향을 미치는 요인” 

 거시적 경제상황 

현재의 개방 경쟁시장 체제에서는 
국내외 경제상황에 따른 주식 가격의 

변동 가능성을 염두에 둬야 함 
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이슈 인사이드 

3. 배당락과 권리락 
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A기업이 상장주식 수 10%를 유상증자로 추가 발행한다면, A기업 주식은 정해진 
날짜에 권리락이 발생하여 10% 할인된 가격에 거래 개시 

“배당락 · 권리락의 원인” 

 배당 

 증자 

 분할 

 병합 

거래소는 신주 배정 기준일 전일에 실제로 해당 종목에 권리락 조치를 취함으로써 
합리적인 주가 형성 

“권리락이란?” 

기존 상장된 주식(구주)의 신주인수권 또는  
새로 발행될 주식(신주)의 유/무상 교부 권리가 

상실된 상태  
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투자자는 신주 배정 기준일 이틀 전까지 권리부가 존재하는 구주를 매수해야  
신주인수권 보유 가능 

“권리락이란?” 

기존 상장된 주식(구주)의 신주인수권 또는  
새로 발행될 주식(신주)의 유/무상 교부 권리가 

상실된 상태  

10월3일 
 

유상증자 

* 중간 날짜에 법정공휴일이 
끼어 있는 경우 주의!  

10월1일 
 

매수 

“권리락이란?” 
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“배당” 

기업이 일정기간 영업활동으로  
발생한 이익 중 일부를  

주주들에게 나누어 주는 것 

현금배당 주식배당 

주식보유비율에 
따라 현금으로 

이익 배당 
개념 

주식보유비율에 
따라 주식으로 

이익 배당 

VS 
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현금배당 주식배당 

현금유출 재무위험
을 높일 가능성 

재무
구조 
영향 

주식 증가에 의한  
자본금 증가로  

재무구조 개선 도움 

VS 

 배당구분 결산배당  

1주당 
배당금(원)  

보통주  2,000  

우선주  -  

시가배당률(%)  
보통주  5.3  

우선주  -  

배당금총액(원)  486,602,492,000  

배당기준일  2011-12-31  

이사회결의일(결정일)  2012-02-02  

<KT 현금배당 결정 공시> 
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월 화 수 목 금 토 일 

12/26 12/27 12/28 12/29 12/30 12/31 1/1 

휴장일 주식 매수 

 배당구분 결산배당  

1주당 
배당금(원)  

보통주  2,000  

우선주  -  

시가배당률(%)  
보통주  5.3  

우선주  -  

배당금총액(원)  486,602,492,000  

배당기준일  2011-12-31  

이사회결의일(결정일)  2012-02-02  

<KT 현금배당 결정 공시> 
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“증자” 

주식을 발행하여 회사의 자본금을  
증가시키는 것 

“증자” 

유상증자 무상증자 

새로운 주식을 발행하여 투자자들에게 
일정한 가격에 팔아 자금을 모집하는 직접 
금융방식의 자금조달 방법 
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“증자” 

유상증자 무상증자 

주주배정 
기존 주주에게 신주인수권을 
부여하여 자금 조달 

일반공모 일반인에게 알리고 모집 

제3자 배정 
기업의 이해관계자들에게 신주를 
인수시키는 방법 

“증자” 

유상증자 무상증자 

잉여금에 있던 돈을 자본금으로 옮겨 
주식을 발행하고 이것을 기존 주주들이 

가진 지분에 비례하여 나누어주는 것 
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“분할” 

단순 주식분할 물적분할 인적분할 

“분할” 

단순 주식분할 물적분할 인적분할 

자본금의 증가 없이 주식액면을 낮추고 
주식 수를 증가시키는 것 
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“분할” 

단순 주식분할 물적분할 인적분할 

기존 회사가 새로 만들어진 회사의 주식을 
소유하게 됨 

“분할” 

단순 주식분할 물적분할 인적분할 

기존 회사 주주들이 새로 만들어진 회사의 
주식을 일정 비율대로 나누어 가짐 
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“분할” 

단순 주식분할 물적분할 인적분할 

주주 평등 원칙에서  
주식 전부에 대한 동일 비율로 함 

* 정수배(1주 → 2주) O 

* 단주 발생(2주 → 3주) X 

태평양 주식의 경우, 인적분할을 통해 2006년 6월 29일부로 기존 주주는 
아모레퍼시픽(37.9%)과 태평양(62.1%)으로 분할 상장 

“병합” 

기 발행된 여러 개의 주식을 합쳐 
그 보다 소수의 주식으로 하는 것 

주식 병합 시, 3개월 이상의 기간을 정하여 주식 병합 사실과 그 기간 내에 주권을 
회사에 제공할 것을 공고, 주주명부에 기재된 주주와 질권자에게는 개별적 통지 
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주식시장의 개념 및 분류 

주식 가격에 영향을 미치는 요인 

배당락과 권리락 


