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파생상품거래의 이해와 위험관리 

1차시. 선물이란? 

1. 선물이란? 
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파생상품 

1. 선물이란? 

이슈 인사이드 

1.주식, 선도, 그리고 
선물거래 
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주권 증권 

주 식  

1. 선물이란? 

3~4＄ 

40＄ 

텍사스-퍼시픽 철도 

#1 - 00:50 
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“주식” 

사고! → 팔고! 

팔고! → 사고! 

주식을 산 후에 주가 하락 시, 손실을 줄이기 위한 가장 일차적인 방법은 청산을 
통해 보유한 주식을 줄이는 것 

대차거래 대주거래 

선 물  

Futures 
선도거래 
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밭떼기 

유배추 김공장 

배추 값이 
비싸지면 

큰일인데… 

밭떼기 

유배추 김공장 

9월 수확 
배추를 

5천원에? 

6월 

계약합시다! 
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밭떼기 

유배추 김공장 

오를 줄 
알았는데, 
이익이네! 

9월 

내릴 줄 
알았는데, 
이익이네! 

미래의 가격 불확실성에 대한 위험을 현 시점에서 교환 

밭떼기 = 선도거래 

유배추 김공장 

오를 줄 
알았는데, 
이익이네! 

9월 

내릴 줄 
알았는데, 
이익이네! 

미래의 가격 불확실성에 대한 위험을 현 시점에서 교환 
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선도거래의 문제 

서로 간에 원하는 조건 맞추기 

계약 실행에 대한 보장성 

선도거래의 문제 

“거래 당사자 간 직접 이루어지는 거래” 

상대방 신용도에 따른 계약 이행 여부 

쌍방 합의 없이 중도 계약해지 불가 

만기까지 계약 불이행 위험 유지 
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표준화된 계약 계약이행 보장 

거래소 

“선물거래” 

많은 거래 상대방 

1. 선물이란? 

이슈 인사이드 

2.거래소 상장 선물 
둘러보기 
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밭떼기 = 선도거래 

“선물거래” 

“한국거래소에서 거래되는 선물” 
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“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 주가지수선물 

 개별주식선물 

 채권/금리선물 

 통화선물 

 상품선물 
(Commodity 상품)  

“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 주가지수선물 

코스피200 선물 

스타지수 선물 
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“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 개별주식선물 

삼성전자 등 주요 기업 주식을 
기초자산으로 하는 선물 

“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 채권/금리선물 

3년 국채선물 

5년 국채선물 

10년 국채선물 
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“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 통화선물 

미국달러선물 

엔 · 유로선물 

“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 상품선물 

금선물 

돈육선물 

미니금선물  
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“한국거래소에서 거래되는 선물” 

 통화선물 

미국달러 선물 

엔 선물  

유로 선물 

 상품선물 

금선물 

실물인수도결제 

1. 선물이란? 

이슈 인사이드 

3.파생거래를 위한 
기본 용어와 개념 
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“선물거래” 

기초자산을 사거나 팔기로 한 계약 

개별주식, 국채, 통화(달러, 엔, 유로), 
금, 돈육, 코스피200지수 등 

“선물거래” 

기초자산을 미래에 사거나 팔기로 한 계약 

최종결제일 

최종결제를 위한 기준가격은 
최종거래일에 결정 
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최종거래일 최종결제일 “ ” “ ” 

최종거래일 최종결제일 “ ” “ ” 

만기일 

최종거래일에 결정된 
최종결제가격으로 
최종결제되는 날 
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코스피200선물 

최종거래일의  
다음 거래일(T+1) 

최종결제일 
최종거래일로부터 
기산하여 3일째 

거래일(T+2) 

달러선물 

“선물계약의 표준화” 

기초자산의 매매 시기 특정 

주식 주식 선물 

회사가 없어지지 
않는 한, 계속해서 

보유 가능 

최종거래일 이후, 
최종결제 되면  

계약 종료 
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선물계약은… 

매매에 대한 ‘약속’ 

“기초자산의 표준화” 

순도 60% 

14K 

순도 99.9% 

24K 
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순도 99.9% 

24K, 100g 

순도 99.9% 

24K, 1kg 

“기초자산의 표준화” 

#2- 04:09 

“기초자산의 표준화” 

선물 한 계약이 의미하는 

기초자산의 크기와 품질 등에 

대한 명확한 기준과 정의 제시 
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“최종결제시기의 표준화” 

최종거래일 결제월의 세 번째 월요일 

최종결제일 최종거래일로부터 기산하여 3일째 거래일 

결제방법 인수도결제 

<달러선물계약 상품명세 - 예시> 

“최종결제방법의 표준화” 

인수도결제 현금결제 

선물계약의 기초자산(실물)을  
주거나 받음 

Physical Settlement 

제공자의 의무: 반드시 실물을 구해서 인도해야 함 

제공받는 자의 의무: 실물인수대금을 납입기한 내에 납입해야 함 
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“최종결제방법의 표준화” 

인수도결제 현금결제 

최종결제가격으로, 보유 중인 계약의 
최종손익을 계산해서 미정산 차액을 

현금으로 결제 

Cash Settlement 

“최종결제방법의 표준화” 

주가지수선물의 최종결제는 현금결제로! 

주가지수를 구성하는 모든 
개별주식종목을 구해서 인도해야 함 
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“최종결제방법의 표준화” 

현금결제 방식 선물상품 

의도하지 않은 최종결제 시 

차근월물을 거래하는 
방법 등으로 대처 가능 

“최종결제방법의 표준화” 

인수도결제 방식 선물상품 

의도하지 않은 최종결제  시 

매수 포지션: 보유 계약 수 크기만큼의 자금 납입 

매도 포지션: 보유 계약 수 크기만큼의 실물 인도  
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1. 선물이란? 

이슈 인사이드 

4.선물 가격결정원리의 
이해 

“선물(Futures)거래” 

기초자산을 미래에 거래하기 위한 계약 
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“선물(Futures)거래” 

기초자산을 미래에 거래하기 위한 계약 

개별주식, 국채, 통화(달러, 엔, 유로), 
금, 돈육, 코스피200지수 등 

선물계약의 표준화! 

최종결제일의 표준화 



2012-12-22 

24 

“현재 거래되는 선물가격” 

현재 기초자산 가격 + 이자 · 보관비용 

최종거래일 예상되는 최종결제가격 

= 이론가격 

실제 선물가격   이론가격 < 

싼 가격에 사서! 
↓  

비싼 가격에 팔기! 
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실제 선물가격   이론가격 > 

비싼 가격에 팔고! 
↓  

싼 가격에 기초자산 사기! 

차익거래 

실제 선물가격   이론가격 = 

비싼 가격에 팔고! 
↓  

싼 가격에 기초자산 사기! 

차익거래 
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실제 선물가격   이론가격 < 실제 선물가격   이론가격 > 

시장 움직임의 큰 상승 또는 하락을 예상하여 

헤지거래와 방향성거래 급증으로  

매수 · 매도의 수급이 한쪽으로 치우칠 때 

오랜 기간 지속되는 경우… 


